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Kurs am 30.07.2025 CHF 70.10   
52W-Hoch/Tief CHF 84.70 / 43.34 
Valor 117.649.372 

 

Geschätztes KGV 2025 44.20x 
Dividendenrendite ca. 1.31% 

 
Bachem ist ein Schweizer Chemieunter-
nehmen mit rund 2'200 Mitarbeitenden 
und einer globalen Präsenz mit Standor-
ten in der Schweiz, Deutschland, den 
USA, UK und Japan. Das Unternehmen 
ist Weltmarktführer bei der Herstellung 
von Peptiden. Für das 1. Halbjahr 2025 
gelang es Bachem überzeugende Zahlen 
zu erreichen. So erhöhte sich der Umsatz 
im Vorjahresvergleich um +30% auf CHF 
313 Mio. Bachem produzierte effizienter 
auf den bestehenden Anlagen. Zudem 
läuft der Ausbau der neuen Kapazitäten 
nach Plan. Auch der EBIT konnte deutlich um 88.8% auf CHF 66.9 Mio. gesteigert werden. Sowohl Umsatz 
als auch EBIT lagen deutlich über den Markterwartungen. Nach diesen erfreulichen Zahlen erhöhte Bachem 
die Umsatzerwartungen für das Geschäftsjahr 2025. Bisher lag die Erwartung für das Umsatzwachstum bei 
10-15%, neu 13-18%. Die EBITDA -Marge im hohen Zwanzigerbereich wurde bestätigt. Die Bewertung von 
Bachem ist mit einem KGV von 44.20x noch immer hoch. Sie scheint uns aufgrund des starken Wachstums 
und der Qualität des Unternehmens aber gerechtfertigt. Für langfristig orientierte Anleger bietet die Aktie 
eine interessante Anlagemöglichkeit. In den nächsten Jahren dürfte es mit Inbetriebnahme des neuen Wer-
kes zu einem deutlichen Umsatz- und Gewinnwachstum kommen. 
 

6.10% BCV Callable Barrier Reverse Convertible auf Lonza 
Coupon 6.10% p.a. 
Laufzeit 14.08.2025 - 14.08.2026 
Barrierebeobachtung 07.08.2025 - 14.08.2026 
Zeichnungsfrist 07.08.2025, 14:30 Uhr 
Ausübungspreis CHF 576.00 (indikativ) 
Barriere CHF 403.20 (indikativ, 70% des Ausübungspreises) 
Stückelung CHF 1'000.00 
Emissionspreis 100% 
Garantin Banque Cantonale Vaudoise, Lausanne 
ISIN / Valor CH1475134859 / 147.513.485 
  Termsheet / KIID, Folgeseiten 
 
Dieses Produkt erhalten Sie bis zum 07.08.2025, 14:30 Uhr, aus Emission. Sie bezahlen keine Courtage. 
 
 Lonza -Chart mit Barriere (rote Linie) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  Quelle: Bloomberg Finance L.P 
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Barrier Reverse Convertibles zeichnen sich bei Emission durch einen Nennwert und einen garantierten Cou-
pon einerseits und einen bedingten Kapitalschutz andererseits aus. Dieser Kapitalschutz entfällt, sobald der 
Basiswert während der Barrierenbeobachtung die festgelegte Barriere berührt. Die Bestimmung der Rück-
zahlung am Ende der Laufzeit erfolgt in Abhängigkeit von der Kursentwicklung und Schlussfixierung des 
Basiswerts: Wenn der Basiswert die Barriere während der Barrierenbeobachtung nicht berührt hat, erfolgt 
die Rückzahlung in Höhe des Nennwerts. Hat der Basiswert die Barriere zwar berührt, befindet sich die 
Schlussfixierung aber wieder über dem Ausübungspreis, wird ebenfalls der Nennwert zurückbezahlt. Hat 
jedoch der Basiswert während der Barrierenbeobachtung die Barriere berührt und schliesst unter dem Aus-
übungspreis, erfolgt die Lieferung des Basiswerts. 
 
RECHTLICHE HINWEISE: Bei dieser Publikation handelt es sich um Werbung. Die Informationen in dieser Publikation 
stammen aus Quellen, welche wir für zuverlässig erachten. Trotzdem können wir weder für ihre Vollständigkeit noch 
Richtigkeit garantieren. Die unverbindlichen Richtkurse können je nach Marktlage rasch ändern. Wertentwicklungen der 
Vergangenheit lassen keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Wertentwicklung eines Finanzinstruments zu. 
Für tagesaktuelle handelbare Volumen und Preise kontaktieren Sie bitte Ihren persönlichen Anlageberater. Diese Infor-
mation ist weder ein Angebot noch eine persönliche Empfehlung. Diese Publikation kann nicht die persönlichen Anlage-
ziele und finanziellen Verhältnisse des Anlegers berücksichtigen. Sollten Ihnen bei Entscheidungen, die auf Basis dieser 
Publikation gefällt werden, irgendwelche Zweifel aufkommen, wenden Sie sich bitte an Ihren persönlichen Anlageberater. 
Die vorliegende Publikation ist nicht für die Verbreitung an oder die Nutzung durch Personen bestimmt, die Jurisdiktionen 
unterstehen, nach welchen die Verbreitung, Veröffentlichung, Bereitstellung oder Nutzung dieser Publikation rechtswidrig 
ist, namentlich zufolge Nationalität, steuerlichen Ansässigkeit oder Wohnsitz. Darüber hinaus darf in dieser Publikation 
erwähnte Finanzinstrumente nicht Personen angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden, denen dies - insbesondere 
aufgrund Ihrer Nationalität oder Ansässigkeit - nicht erlaubt ist. Um Interessenkonflikte zu vermeiden, können wir Sie zu 
den Aktien der Alpha RHEINTAL Bank AG nicht beraten. Ferner prüfen wir weder die Angemessenheit noch die Eignung 
dieser Aktien für Sie. Eine Haftung für allfällige Schäden, die direkt oder indirekt mit den vorliegenden Informationen 
zusammenhängen, ist ausgeschlossen. Wir weisen Sie darauf hin, dass es sich vorliegend um risikobehaftete Finanzin-
strumente handelt, aus denen im schlimmsten Fall ein Totalverlust resultieren kann. Weitere Unterlagen (wie Risikobro-
schüre, Prospekte und/oder Basisinformationsblätter, sofern vorhanden) können Sie gerne bei uns beziehen. 


